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Contexto internacional

La temporada de resultados del primer trimestre del afio paso sin penas ni glorias y el mercado entré en modo “stand by". El
foco de la preocupacion recae sobre los republicanos, que no ceden ante la presion de los demdcratas en el Congreso para
lograr la aprobacion del aumento del techo de la deuda del Tesoro norteamericano.

La inflacién nucleo se encuentra resistente a la baja y aun esta lejos de la inflacién objetivo de la Reserva Federal, que insiste
con que el sistema financiero se encuentra solido y que pausar la suba de tasas de interés en este momento seria una
equivocacion; mayo no dejo una nueva suba de la tasa de fondos federales de 25 puntos basicos y ya opera en el nivel de
5,25%.
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Contexto local

El Banco Central intentd acelerar la devaluacién del FX oficial y el mercado respondié rapidamente con una fuerte demanda
sobre el délar “contado con liqui”, que por momentos alcanzé un maximo histérico cerca de los 470 pesos. El mercado no
parece convalidar una brecha cambiaria inferior al 80% en el actual contexto.

El indice de precios al consumidor de abril dejé una inflacién interanual récord: los precios se aceleraron un 8,4% en el mesy
acumulan una variacion del 108,8% desde igual mes del afio anterior. Para combatir la espiralizacion de la inflacién, el Banco
Central dispuso una fuerte suba de tasas de interés, llevando la tasa de politica monetaria hasta el 97% nominal anual (154,8%
efectiva). También surgieron nuevas restricciones sobre la operatoria de délar MEP/CCL para contener la escapada de los
délares financieros.




Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo

Composicion de la cartera

Nombre
Verizon Comm
Visa
Alphabet Inc
Berkshire Hathaway
Microsoft Inc

Coca Cola Co

Precio
8680,0
6145,0
948,5
6946,0
4866,0
6050,0

Ticker

\74

GOOGL
BRKB
MSFT

KO

Ponderacion
10%
15%
15%
20%
20%
20%

Sector
Comunicaciones
Financiero
Tecnolégico
Financiero
Tecnolégico

Cons. basico

Precio USD
19,8
14,0
2,2
15,9
11
13,8

% 1S
0,2%
3,2%
11,1%
2,2%
3,4%
3,6%

Variacién de precio

% 1M
0,2%
5,9%
17,4%
7,1%
13,4%
7,1%

% YTD
-4.1%
17,1%
36,0%
7.8%
33,4%
3,5%
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Dividendos

Dividend Yield Fecha cobro

1,72% 01/05
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Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo

Composicion de la cartera

Cartera anterior por especie Cartera anterior por sector
BRKB Comunicacione
EEM 10,0%
vz Tecnologico
v Cons. basico
® cooeL 400
@ WVSFT
@ ko
Indices
10,0%
Financiero
— 25,0%
Cartera actual por especie Cartera actual por sector
VZ Comunicaciones
v
GOOGL Tecnoldgico
BRKB Cons basico
@ MSFT
@ ko

Financiero
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Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo

Evolucién del rendimiento por monedas

Rendimiento acumulado de la cartera en pesos
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Rendimiento acumulado de la cartera en délares
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Cartera CEDEARS resguardo | Perfil de inversor moderado/agresivo

H Sl Tr ro trimestr n iv no alcanzar | X i i
Mejor rendimiento as cuatro trimestres consecutivos de no alca ar las expectativas de los inversores, Alphabet Inc
(GOOGL) presento excelentes resultados corporativos en el primer trimestre del 2023, superando con
creces los ingresos esperados, asi como también los beneficios por accién. Pese a la disminucién en la
actividad econémica global, los ingresos por publicidad de Google contintan siendo fuertes, dandole a

Go g Ie la compafiia razones suficientes para aumentar la proyeccién de ingresos para el segundo trimestre.

Variacion mensual:
+17,4%

[ ] o
Peor rendimiento &isector comunicaciones lidera los rendimientos del indice S&P 500 en lo que va del 2023 y Verizon
aun tiene mucho por mejorar. Los revenues de la firma cayeron con respecto al trimestre anterior,
cortando con una racha de 3 trimestres consecutivos de mejora en las ventas. Los beneficios por

u
verlzonJ accion continuan al alza y los altos dividendos contintian siendo la principal atracciéon de este magnate
de los medios.

Variacion mensual:
+0,2%

A



hiebre

CAPITAL

Cartera CEDEARS Agresiva | Perfil de inversor agresivo

Composicion de la cartera

Variacion de precio Dividendos
Nombre Precio Ticker Ponderacion Sector Precio USD % 1S % 1M % YTD Dividend Yield Fecha cobro
MercadolLibre 10218,5 MELI 10% Tecnolégico 23,3 6,8% 7,8% 58,4%
JP Morgan Chase 12747,0 JPM 15% Bancario 29,1 1,3% 9,6% 3,8% 0,73% 30/04
Meta Platforms 4701,0 META 15% Tecnologico 10,7 5,1% 16,4% 105,5%
PayPal 3666,0 PYPL 15% Tecnolégico 8,4 -3,5% -11,7% -9,3%
Emerging Markets 3760,0 EEM 15% Emerging 8,6 4,1% 5,5% 8,2%
Invesco QQQ ETF 7720,0 QQQ 15% Tecnolégico 17,6 4,2% 9,1% 27,0% 0,15% 28/04

Globant 3764,0 GLOB 15% Tecnolégico 8,6 7,7% -5,1% -11,2%
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Cartera CEDEARS Agresiva | Perfil de inversor agresivo

Composicion de la cartera

Cartera anterior por especie Cartera anterior por sector
MELI Emerging Bancario
o JPm 15,0% 15,0%
META
NVDA
@ EEM
@® QaQ
Tecnologico
Cartera actual por especie Cartera actual por sector
MELI Emerging Bancario
O JPM 17,6% 17,6%
META
PYPL
@ EEM
@® Qaa
@ GLoB

Tecnologico
64,7%
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Cartera CEDEARS Agresiva | Perfil de inversor agresivo

Evolucién del rendimiento por monedas

Rendimiento acumulado de la cartera en pesos Rendimiento acumulado de la cartera en délares
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Cartera CEDEARS Agresiva | Perfil de inversor agresivo

Meta Platforms tuvo un sensacional primer trimestre, superando con amplitud, tanto en facturacién
como en beneficios por accién, lo esperado por el mercado. La compafiia elevd su guidance para el
proximo trimestre en el Ultimo earning call y el precio de las acciones se disparé un 14% en el dia

m M etq siguiente. En lo que va del afio, Meta se posiciona como una de las top winners, subiendo mas del
100%.

Variacion mensual:
+16,4%

Mejor rendimiento

Las acciones de PayPal caen un 14% en lo que va del afio, explicado por el fuerte sell-off que generd la
presentacién de los resultados del primer trimestre. Si bien la firma alcanzé los niumeros esperados
por los analistas, lo cierto es que los beneficios por accién caen por tercer trimestre consecutivo y los
ingresos cayeron un 5% con respecto al trimestre anterior; serd muy dificil que la firma supere los
Paypa' ingresos del 2022 (Que tampoco fueron buenos). Sin embargo, la venta de las acciones de la firma
parece desmedida y vemos una atractiva oportunidad de compra a precios de descuento sobre todo

en el mediano/largo plazo.

Peor rendimiento

Variacion mensual:
-11,7%
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Cartera CEDEARS ETF | Perfil de inversor moderado

Composicion de la cartera

Variacion de precio Dividendos

Nombre Precio Ticker Ponderacién Sector Precio USD % 1S % 1M % YTD Dividend Yield Fecha cobro
SPDR S&P500 9760,5 SPY 11% Large Cap 22,3 11,5% 6,6% 11,5%
Invesco QQQ ETF 7720,0 QQQ 11% Tech 17,6 27,0% 9,3% 27,0%
Russell 2000 8273,5 IWM 11% Small Cap 18,9 4,5% 5,7% 4,5%
SPDR Dow Jones 7885,0 DIA 11% Industrial 18,0 4,1% 5,0% 4,1%
Ark Innovation 1825,0 ARKK 11% Innovation 4,2 28,2% 5,9% 28,2%
Financial select SPDR 7593,0 XLF 11% Financials 17,3 -2,8% 4,0% -2,8%
Energy Select SPDR 18632,5 XLE 11% Energy 42,6 -8,6% -3,7% -8,6%
Emerging Markets 3760,0 EEM 11% Emerging Markets 8,6 8,2% 6,6% 8,2%

Brazil Larga Caps 7140,0 EWZ 11% Brazil 16,3 11,7% 9,6% 11,7%
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e ecic Ticker Sector Fecha Precio Precio inicial Var.% Ratio Precio CEDEAR Precio Var.% Mkt Cap Vol prom High Var.%to Low Var.%from
P NYSE (NYSE) (US$) (%) inicial ($) (%) (Bs) (3m) 52 High 52 52 Low 52
9 BROADCOM" BroadcomInc AVGO Tecnologia 8/09 US$ 639,8 US$ 502,5 27,3% 39 $7.698,50 $3.6280  112,2% $266,7 1.710.968 $649 1,4% $415 54,1%
N HOME DEPOT  Home Depot Inc HD Cons. Ciclico 11/07 US$ 288,5 US$ 285,2 1,2% 32 $4.278,00 $3.535,00  21,0% $292,20 3.391.797 $347  -169%  $265 9,1%
BA R R | C K Barrick Gold GOLD Minera 11/07 Us$ 19,4 Us$ 17,0 13,8% 1 $9.120,00 $5.044,0 80,8% $33,9 15.960.739 $21 -9,6% $13 48,7%
%W"Wm Johnson & Johnson ~ JNJ Farmacéutico 30/09 US$ 159,6 US$ 164,9 -3,2% 15 $5.059,00 $3.407,0 48,5% $414,6 6.899.066 $183  -13,0%  $150 6,3%
w 3M MMM Industria 9/02 US$100,5 Us$113,5 -11,5% 5 $9.516,00 $8.400,0 13,3% $55,4 2.955.201 $153  -34,1% $99 1.2%
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Research update | CEDEARS
SPDR Sectors
Sector Ticker % 1D  %1S %MTD % YTD -
p y ) Rendimientos YTD
Communications XLC 0,5% 1,8% 0,2% 25,0%
)
Technology XLK  0,8% 0,7% 0,9% 22,3% XLe
e )
Cons. Discretionary XLY 0,1% 0,2% 0,1% 14,6% XK
XLY I —
. I XLP  -0,2% % -0,7% 2%
Cons. Staples 0,2% 0,0% 0,7% 3,2% S —
Materials XLB 0,8% -0,8% -2,2% 1,4% XLB [
Industrials XLl 05%  -02% 0,0% 0,8% XLI »
Real Estate XLRE -02%  -0,4% -1,9% 0,2% XLRE !
XLV
Health Care XLV -02%  -1,0% 1,2% 2,9% S—
XLy ——=
Utilities XLU  -1,3%  -1,0% -1,2% -3,3% XLF
Financials XLF 0,8% -0,7% -3,0% -6,0% AE
Energy XLE  0,5% -1,6% -7.3% -9,8% A3 N AP P A

B e
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Research update | CEDEARS

ETFs globales

Ticker Precio Sector % 1D % 1S MTD YTD
FEZ 45,7 Euro Stoxx 50 0,5% -1,4% -1,3% 18,2%
ACWI 92,3 Acciones globales 0,7% 0,0% -0,3% 8,8%
SPY 413,0 indice S&P500 0,3% 0,1% -0,7% 8,0%
EWZ 30,2 Brazil large cap 1,2% 5,2% 6,7% 7,8%
EEM 39,3 Emerging markets 1,8% -0,4% 0,3% 3,6%
FXI 29,0 China Large Cap 4,5% 0,5% 2,5% 2,6%
Rendimientos YTD Evolucion Principales ETFs de renta variable base 100 (01/22)
== SPY-S&P500 @ ACWI- Acciones Globales FEZ - Euro Stoxx

FEZ A EEM - Emerging Markets == FXI - China Large Caps

120,0

ACWI
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Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencién no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes
se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, y su contenido
puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversién ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccién de resultados,
ni asegura alguno. En la medida en que la informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacién, dicha informacién es impersonal y no estd adaptada a las necesidades de inversién de
ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben
asegurarse que comprenden las condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. "Liebre Capital SAU (“Liebre”) es Agente de Liquidaciéon y Compensacién Propio y
Agente de Negociacion No 178 y Agente de Colocacién y Distribucién Integral de Fondos Comunes de Inversién N° 3 debidamente inscripto ante la CNV" La informacién suministrada no implica un asesoramiento
al inversor, sino una descripcién de una alternativa.



